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INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
AL 28 DE FEBRERO DE 2022

COMPANIA AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. (CALESA)

Sociedad andnima organizada y en existencia de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, segun consta en la
Escritura Publica No. 259 del 15 de marzo de 1926, e inscrita al tomo 38, Folio 21, Asiento 5026 en la Seccidon de Persona
(Mercantil) del Registro Publico, actualizada a la ficha 2004, Rollo 71, Imagen 3 de la Seccién de Micropelicula Mercantil del
Registro Publico. Desde su organizacion, Compafiia Azucarera La Estrella, S. A. ha reformado en varias ocasiones disposiciones
de su Pacto Social, las cuales se encuentran debidamente registradas en el Registro Publico.

VALORES REGISTRADOS

BONOS CORPORATIVOS
SERIE A: US$50,000,000.00 Emisién 12 de abril de 2016
SERIE B: US$10,000,000.00 Emisién 12 de abril de 2016

Resolucion SMV No. 126-16 del 9 de marzo del 2016
Emision:

Ambas series en denominaciones de Mil délares (US$1,000.00) y sus multiplos. De esta emisién se encuentran en circulacién
al 31 de mayo de 2016 US$50,000,000.00 de la Series A y US$10,000,000.00 de la Serie B.

Emisor: Compafiia Azucarera La Estrella, S.A. (CALESA)

Compania Azucarera La Estrella, S.A.

OFICINA PANAMA
Milla 8
Apartado 0823-05819, Panama 7
Republica de Panama

Teléfonos (507) 236-1150 / 236-1711
Fax (507) 236-1079

E-mail christopher.schech@grupocalesa.com

OFICINA NATA
Via Interamericana Nata
Apartado 49, Aguadulce
Republica de Panama
Teléfonos (507) 997-4321 / 997-4163
Fax (507) 997-3177
E-mail christopher.schech@grupocalesa.com
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| ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Compaiiia Azucarera La Estrella, S. A. y Afiliada.

El siguiente analisis presenta el desempefio para el trimestre terminado al 30 de noviembre de 2021, segin los estados
financieros combinados interinos de Compafiia Azucarera La Estrella S.A. (CALESA), Subsidiarias y Afilada.

1. Liquidez

Al trimestre terminado el 28 de febrero de 2022, Compaiiia Azucarera la Estrella, S. A. subsidiarias y afiliada, presenté un
aumento en su relacién corriente de 0.08 comparado con 0.83 al 30 de noviembre de 2021, producto del aumento en mayor
proporcidén del activo circulante:

- El activo corriente aumenté en B/. 5.16MM respecto al trimestre anterior, como producto de las principales
variaciones en activos circulantes: Aumentd en inventarios de productos terminados B/. 12.75MM vy activos
disponibles para la venta B/.1.39MM y disminuciones en los inventarios de materiales y suministros
B/. 2.89MM y plantaciones y cultivos B/. 4.05MM, producto de los costos asociados a la zafra 2022.

- Los pasivos corrientes aumentaron en B/. 2.06MM respecto al trimestre anterior, pasando de B/. 42.87MM al 30 de
noviembre de 2021 a B/. 44.93MM al 28 de febrero de 2022, principalmente por las cuentas por pagar proveedores
B/. 3.04MM.

2. Recursos de Capital

El nivel de apalancamiento (Pasivo/Patrimonio) aumentd de 1.50 al 30 de noviembre de 2021 a 1.58 al 28 de febrero de 2022,
dado principalmente por el aumento en los pasivos totales de B/. 6.26MM, con un incremento en las cuentas por pagar
proveedores B/. 3.04MM y en cuentas por pagar partes relacionadas de B/. 4.37MM.

3. Resultados de las Operaciones

Con relacién al periodo anterior, los ingresos presentaron un aumento de B/. 3.11MM, principalmente debido al incremento
en ventas de azlcar en el segmento industrial. El costo de venta, excluyendo la depreciacién, aumentd en B/. 0.70MM,
pasando de B/.17.04MM al 28 de febrero de 2021 a B/.17.74MM al 28 de febrero de 2022, producto de costos mas elevados
dado el rendimiento de la zafra 2021.

4. Andlisis de Perspectivas

Pese a la afectacidn por inundaciones en un drea reducido en meses anteriores, los rendimientos de la zafra 2022 han probado
ser muy satisfactorios, tanto en rendimiento en campo como en fabrica. Las operaciones de la zafra se pudieron realizar sin
contratiempos, bajo los estrictos reglamentos internos implementados para mitigar los posibles efectos de la pandemia
COVID-19. La zafra 2022 fue la tercera zafra consecutiva desde el afio 2020 bajo estos reglamentos extremados de mitigacion
del riesgo COVID.

Se estan finalizando los preparativos para la entrega de azucar de exportacion bajo la cuota americana, pactada a un precio
que denota una mejora en los precios globales de aztcar. Con respecto a las ventas nacionales de azlcar, éstas se mantienen
con volumen satisfactorio y con precios normalizados comparado con los ejercicios anteriores. Con ello se afianza la gradual

mejora en la rentabilidad operativa de la empresa.
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B. Grupo Calesa, S. A. y Subsidiarias

Este anadlisis incluye las operaciones consolidadas del Grupo CALESA que integran Compafiia Azucarera La Estrella,
S.A. (CALESA), Central de Granos de Coclé, S.A. (CEGRACO), Camaronera de Coclé, S.A. (CAMACO), Industrias de Nata,
S.A. (INASA), Ganadera de Coclé, S.A. (GANACO), y Central de Abastos, S.A. (CASA). La empresa Agricola de Rio
Grande, S.A. se encuentra combinada en los estados financieros de CALESA. La empresa Semillas de Coclé, S.A., se
encuentra consolidada en los estados financieros de CEGRACO, y la empresa Altrix de Panam3, S. A. se encuentra
consolidada en los estados financieros de CAMACO.

1. Lliquidez
La razén corriente de Grupo Calesa, S. A. con relacién al trimestre noviembre 2021, aumenté en 0.03.
El activo corriente pasé de B/.56.44MM al 30 de noviembre de 2021 a B/.58.42MM al 28 de febrero de 2022,
presentando un aumento de B/. 1.98MM, los aumentos se generaron en el inventario de productos terminados
B/. 13.42MM, producto de la zafra de azlcar 2022 y activos disponibles para la venta B/. 2.15MM y disminuciones

materiales y suministros B/. 3.62MM, plantaciones y cultivos B/. 3.85MM y cuentas por cobrar en B/. 3.77MM.

El Pasivo corriente pasd de B/. 63.68MM al 30 de noviembre de 2021 a B/. 63.50MM al 28 de febrero de 2022,
presentando una disminucién de B/. 0.18M.

2. Recursos de Capital
El nivel de endeudamiento (ratio pasivo/patrimonio), presenté un aumento de 0.02 en comparacion al trimestre
anterior, pasando de 0.89 para el trimestre terminado al 30 de noviembre de 2021 a 0.91 para el trimestre terminado
al 28 de febrero de 2022.

3. Resultados de las Operaciones
Los ingresos de GRUPO CALESA aumentaron en B/. 10.05MM con respecto al periodo anterior, de B/. 63.56MM para
los nueve (9) meses terminados al 28 de febrero de 2021 a B/. 73.61MM para los nueve (9) meses terminados al 28

de febrero de 2022, principalmente por el aumento en los volimenes de venta de las diferentes compafiias del grupo.

Al 28 de febrero de 2022 el margen bruto se ubicé en 20.11 %, comparado con 19.91 % al 28 de febrero de 2021.
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] ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
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Compaiiia Azucarera
La Estrella, S.A. y Subsidiarias

y Afiliadas
(Entidad Subsidiaria 100% de Grupo Calesa)

Estados financieros combinados para el periodo terminado el
28 de febrero 2022
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Sefiores
Accionistas y Junta Directiva
Compaiiia Azucarera La Estrella, S. A.

He revisado los estados financieros combinados interinos que se acompafian de Compaiiia Azucarera La Estrella, S. A. en
adelante “La compafiia”, los cuales comprenden el estado combinado de situacién financiera al 28 de febrero de 2022 y los
estados combinados de ganancias o pérdidas, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los nueve (9) meses
terminados en esa fecha, y notas que comprenden un resumen de politicas contables significativas e informacidn explicativa.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad es emitir un informe
sobre estos estados financieros basado en mi revisidn.

La revisidn se lleva a cabo de acuerdo con el Estandar Internacional de Revisidn. Este estandar requiere que se planifique y
realice la revision para obtener una seguridad moderada sobre si los estados financieros estan libres de errores significativos.
Una revision se limita principalmente a las investigaciones del personal de la empresa y a los procedimientos analiticos
aplicados a los datos financieros, por lo que proporciona menos garantias que una auditoria. No hemos realizado una
auditoria y, en consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria.

Basandome en mi revision, nada me ha llamado la atencién que me indique que los estados financieros adjuntos no dan una
imagen fiel (o no se presentan de manera justa, en todos los aspectos significativos) de acuerdo con las Normas
Internacionales de informacidn Financiera.

1 i

mesqﬂ C/ .
Yessenia E. Pinzon Castafieda
Contador Publico Autorizado
Licencia 266-2011
04 de abril de 2022
Panam4, Republica de Panama

yP



Compaiiia Azucarera La Estrella, S. A. y Subsidiarias

(Entidad 100% Subsidiaria de Grupo Calesa, S.A.)

Estado consolidado de situacion financiera
28 de febrero de 2022
(En balboas)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios de azucar y derivados

Inventario de combustible, materiales y suministros, neto

Plantaciones y cultivos

Activo disponible para la venta

Adelantos a proveedores

Impuestos y gastos pagados por anticipado

Total de activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades, maquinaria, equipo, mobiliario
y mejoras, neto

Cuentas por cobrar - partes relacionadas

Partes y repuestos, neto

Inversiones

Activo intangible

Fondo de cesantia

Activo por derecho de uso

Otros activos
Total de activos no corrientes
Total de activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos y sobregiros bancarios por pagar
Bonos por pagar
Cuentas por pagar - proveedores
Pasivos por arrendamientos
Adelantos recibidos de clientes
Prestaciones laborales y gastos acumulados por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos bancarios por pagar

Bonos por pagar

Cuentas por pagar - partes relacionadas

Impuesto diferido por pagar

Pasivos por arrendamientos

Provisién para prima de antigliedad
Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones de capital
Valor pagado por las acciones en tesoreria
Superavit por revaluacion
Cuentas por cobrar - partes relacionadas
Impuesto complementario
Ganancias retenidas
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Notas

© 0o ~NO W],

10

11
12
13
14
17

15
16

18
19

15

18
19
12
25
15

20

11
12

Febrero Mayo

2022 2021
118,305 152,591
4,417,496 2,635,720
18,218,937 21,150,013
4,460,989 2,914,747
5,638,889 5,783,031
4,965,706 3,573,467
1,633,424 203,010
1,297,674 1,196,256
40,751,420 37,608,835
107,424,072 112,000,595
24,232,623 11,699,978
4,102,448 3,881,116
3,630,000 3,630,000
4,043,519 4,521,953
1,680,148 1,625,904
1,913,095 1,334,521
201,383 281,461
147,227,288 138,975,528
187,978,708 176,584,363
21,885,136 21,300,000
6,250,000 6,583,047
10,155,469 7,632,041
410,478 693,945
2,064,374 2,480,329
4,168,289 2,941,634
44,933,746 41,630,996
8,437,483 8,999,983
34,862,134 34,777,107
22,200,048 13,340,011
2,369,739 2,440,533
1,037,717 599,403
1,183,161 1,586,646
70,090,282 61,743,683
115,024,028 103,374,679
24,500,500 24,500,500
(3,600,000) (3,600,000)
71,598,366 73,887,365
(59,144,290) (60,660,154)
(370,311) (370,311)
39,970,415 39,452,284
72,954,680 73,209,684
187,978,708 176,584,363
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Compaiiia Azucarera La Estrella, S. A. y Subsidiarias
(Entidad 100% Subsidiaria de Grupo Calesa, S.A.)

Estado consolidado de ganancia o pérdida
28 de febrero de 2022

(En balboas)

Notas

Ingresos y costos:

Ventas

Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos y gastos operativos:

Otros ingresos 21

Gastos generales y administrativos 22

Gastos de ventas 23

Otros gastos 24

Total de otros ingresos y gastos operativos

(Pérdida) ganancia en operaciones

Otros egresos financieros:
Intereses financieros
Gastos financieros
Total de otros egresos financieros

(Pérdida) ganancia neta

Al 28 de febrero de 2022

Al 28 de febrero de 2021

Tres meses Nueve meses Tres meses Nueve meses
7,661,732 26,181,746 6,561,978 23,071,258
(5,941,929) (21,770,392) (5,723,623) (20,398,127)
1,719,803 4,411,354 838,355 2,673,131

263,800 582,744 1,862,712 2,068,755
(1,430,760) (3,723,805) (1,217,128) (3,816,830)
(755,996) (2,245,834) (645,645) (2,086,520)
(87,303) (197,438) (66,245) (66,245)
(2,010,259) (5,584,333) (66,306) (3,900,840)
(290,456) (1,172,979) 772,049 (1,227,709)
12,088 37,199 15,263 65,686
(227,981) (635,088) (221,183) (674,991)
(215,893) (597,889) (205,920) (609,305)
(506,349) (1,770,868) 566,129 (1,837,014)
10
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Compaiiia Azucarera La Estrella, S. A. y Subsidiarias
(Entidad 100% Subsidiaria de Grupo Calesa, S.A.)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio

28 de febrero de 2022
(En balboas)

Saldo al 31 de mayo de 2021

Pérdida neta - 2022

Reclasificacion

Transferencia a partes relacionadas
Saldo al 28 de febrero de 2022

Saldo al 31 de mayo de 2020
Pérdida neta - 2021

Saldo al 28 de febrero de 2021

Valor pagado por

Cuentas por

Acciones las acciones Superavit por Cobrar partes Impuesto Ganancias Total de
Notas de capital en tesoreria revaluacion ionadas p tario I patrimonio
24,500,500 (3,600,000) 73,887,365 (60,660,154) (370,311) 39,452,284 73,209,684
- - - - - (1,770,868) (1,770,868)
11,26 - - (2,275,390) - - 2,275,390 -
- - - 1,515,864 - - 1,515,864
24,500,500 (3,600,000) 71,611,975 (59,144,290) (370,311) 39,956,806 72,954,680
Valor pagado por Cuentas por
Acciones las acciones Superavit por Cobrar partes Impuesto Ganancias Total de
Notas de capital en tesoreria revaluacién Relacionadas complementario retenidas patrimonio
24,500,500 (3,600,000) 76,035,204 (57,983,397) (370,311) 43,457,251 81,922,419
_ - - - - (1,837,014) (1,837,014)
24,500,500 (3,600,000) 76,035,204 (57,983,397) (370,311) 41,620,237 80,085,405
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Compaiiia Azucarera La Estrella, S. A. y Subsidiarias
(Entidad 100% Subsidiaria de Grupo Calesa, S.A.)

Estado consolidado de flujos de efectivo

28 de febrero de 2022
(En balboas)
Notas 2022 2021
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta (1,770,868) (1,837,014)
Partidas para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 11 3,803,028 4,204,989
Depreciacion del activo por derecho de uso 15 146,315 829,083
Amortizacién de activo intangible 17 478,434 442,679
Gastos financieros 584,665 588,348
Amortizacién de costos de emision 13,224 20,957
Disposicion de activo por derecho de uso 15 272,606 -
Pérdida neta en venta y disposicién de activo fijo 11 20,095 3,775,955
Provisién para prima de antigiiedad e indemnizacion 192,800 199,622
3,740,299 8,224,619
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar (1,781,776) (1,028,927)
Disminucion en inventario de azlcar y derivados 2,931,076 6,181,718
(Aumento) en inventario combustible, materiales y suministros (1,546,242) (2,673,748)
Disminucién (aumento) en plantaciones y cultivos 144,142 (1,118,946)
(Aumento) en adelantos a proveedores (1,430,414) (238,024)
(Aumento) en impuestos y gastos pagados por anticipado (101,418) (87,964)
(Aumento) en partes y repuestos (221,332) (108,885)
(Aumento) en cuentas por cobrar - otras - (138,332)
(Aumento) en fondo de cesantia (54,244) (169,689)
Disminucién (aumento) en otros activos 80,078 (1,477,749)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar - proveedores 2,523,428 (1,526,510)
(Disminucion) en cuentas por pagar - otras - (1,411,906)
Disminucién en adelantos recibidos de clientes (415,955) (1,802,658)
Aumento en prestaciones laborales y gastos acumulados por pagar 1,226,655 1,450,915
Prima de antigiiedad e indemnizacion pagada (596,285) (234,137)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 757,713 (5,256,221)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 4,498,012 2,968,398
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos por adquisicion de activo fijo 11 (2,998,622) (1,982,223)
Pagos por adquisicién de activo por derecho de uso 15 (997,495) -
Producto de venta e terrenos 18 3,752,022 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (244,095) (1,982,223)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de bancos - préstamos 18 2,000,000 -
Efectivo pagado a bancos - préstamos 18 (2,562,500) (9)
Sobregiro bancario (585,136) 242,710
Efectivo pagado a banco - bonos 19 (333,047) -
Efectivo recibido de partes relacionadas (2,084,941) -
Pago por pasivo por arrendamiento (137,914) (677,453)
Intereses pagados (584,665) (588,348)
Efectivo neto utilizado en por las actividades de financiamiento (4,288,203) (1,023,100)
(Disminucion) neto del efectivo (34,286) (36,925)
Efectivo al inicio del afio 152,591 181,106
Efectivo al final del afio 5 118,305 144,181
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Compaiia Azucarera La Estrella, S.A. y subsidiarias y afiliadas
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Calesa, S.A.)

Notas a los estados financieros combinados
Nueve meses terminados el 28 de febrero de 2022

1. Informacion general

Compafiia Azucarera La Estrella, S.A. (la “Companfia”) es la principal de un grupo de compafiias
debidamente constituidas conforme a las leyes de la Republica de Panama.

Compafiia Azucarera La Estrella, S.A. es subsidiara 100% de Grupo Calesa, S. A.

Compafia Azucarera La Estrella, S.A. es duefia de las acciones de Agricola de Rio Grande, S.A. y
Roadvale International, Inc.

Las instalaciones y oficinas operativas de Compafiia Azucarera La Estrella, S.A. y Subsidiarias se
encuentran ubicadas en el distrito de Nat4, en la provincia de Coclé, en donde cada una de las compafiias
realiza las siguientes operaciones:

. Compafiia Azucarera La Estrella, S.A. es un ingenio que se dedica al cultivo, cosecha y
procesamiento de cafia para la produccion de azucar cruda, refinada, turbinada, blanco directo y derivados
como la melaza para el consumo nacional y para la exportacion.

. Agricola de Rio Grande, S.A. y Roadvale International, Inc. son duefias de terrenos, los cuales son
utilizados para el cultivo de cafia de azucar por Compafia Azucarera La Estrella, S.A.

2. Base de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

La preparacion de los estados financieros consolidados en cumplimiento con Normas Internacionales de
Informacién Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables y supuestos criticos. También
requieren que la Administracion de las Companias ejerza su criterio sobre la forma mas apropiada de
aplicar las politicas contables de las Compafiias. Las areas en donde se han hecho juicios y estimaciones
significativas al preparar los estados financieros consolidados y sus efectos se revelan en la Nota 4.

2.1. Base de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo histérico, excepto por la
revaluacion de algunos de los terrenos, tal como se revela en la Nota 11.

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagar para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracién, independientemente de
si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion directa. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de valoracién y/o revelacion en los estados
financieros consolidados se determina de la forma previamente dicha, a excepcion de las transacciones
de pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
leasing que estan dentro del alcance de la NIIF 16, y mediciones que tienen algunas similitudes con valor
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Compaiia Azucarera La Estrella, S.A. y subsidiarias y afiliadas
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Calesa, S.A.)

Notas a los estados financieros combinados
Nueve meses terminados el 28 de febrero de 2022

razonable, pero que no son valor razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

En adicién, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable estan clasificados
en Nivel 1, 2 y 3 basado en el grado en que sean observadas los datos de entrada a las mediciones del
valor razonable y la importancia de los datos para la medicién del valor razonable en su totalidad, que se
describen como sigue:

Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a lo que la entidad puede acceder en la fecha de medicion;

Nivel 2: Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, ya sea directa o indirectamente; y

Nivel 3: Los datos de entrada no son observables para el activo o pasivo.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (USD) de los Estados Unidos
de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio, y en su lugar utiliza el ddlar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Aplicacion de Normas internacionales de Informaciéon Financiera (NIIFs)
Normas, interpretaciones y enmiendas que entran en vigencia en el periodo corriente

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) o Interpretaciones a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), efectivas para el afio que inici6 el 1 de enero de 2020,y
cuya fecha de aplicacién inicial para la Compafia es el 1 de junio de 2020, no tuvieron un efecto
significativo sobre los estados financieros consolidados:

Enmienda a la NIIF 9, NIC 39, y la NIIF 7 - Reforma de la tasa de interés de referencia.
Modificacion a la NIIF 16 - Concesiones de renta relacionadas a COVID-19.

Marco conceptual - Enmiendas a las referencias del marco conceptual en las Normas.
NIIF 3 (Enmienda) - Definiciéon de un negocio.

NIC 1 y NIC 28 (Enmienda) - Definicion de materialidad.

Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas que no estan aun en vigencia y que no han sido
adoptadas anticipadamente

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son
mandatorias para el afio terminado el 31 de mayo de 2021, y no han sido adoptadas anticipadamente por
la Compahia.

e NIIF 10 y NIC 28 (Enmienda) - Venta o contribucidon de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.

¢ Modificaciones a NIC 1 - Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

¢ Modificaciones a NIIF 3 - Referencias al marco conceptual.

e Modificaciones a NIC 37 - Contratos onerosos - costos de cumplir con un contrato.
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Compaiia Azucarera La Estrella, S.A. y subsidiarias y afiliadas
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Calesa, S.A.)

Notas a los estados financieros combinados
Nueve meses terminados el 28 de febrero de 2022

e Mejoras anuales a NIIF ciclo del 2018 - 2020 - Modificaciones a NIIF 1 - Primera adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion financiera, NIIF 9 - Instrumentos Financieros, NIIF 16 -
Arrendamientos y la NIC 41 - Agricultura.

Los principales cambios de estas nuevas normas se presentan a continuacion:

NIIF 10 - Estados financieros consolidados y NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos:
Transferencia o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucién de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion, se
reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida en que la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se
reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, sélo en la medida de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada; sin embargo, se permite la aplicacién
anticipada. La Administracion de la Compania no prevé que la aplicaciéon de las enmiendas en el futuro tenga un
impacto en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a NIC 1 - Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

Las modificaciones a la NIC 1 afectan Unicamente a la presentacion de los pasivos como corrientes 0 no corrientes
en el estado de situacion financiera y no la cantidad o el momento del reconocimiento de cualquier activo, pasivo,
ingresos o gastos, o la informacién revelada sobre estos.

Las enmiendas: (i) aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes se basa en los
derechos que se encuentran al final del periodo de que se informa, (ii) especifica que la clasificacién no se ve
afectada por las expectativas acerca de si una entidad ejercera su derecho a aplazar la liquidacion de un pasivo,
(iii) explicar que existen derechos si los covenants se cumplen al final del periodo de que se informa, e introducen
una definicién de "liquidaciéon" para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de
efectivo, instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Las modificaciones se aplican retroactivamente para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero
de 2023, con fecha temprana aplicacion permitida. La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso
de determinar los impactos que la aplicacion de las enmiendas en el futuro tenga en los estados financieros
consolidados.

Modificaciones a NIIF 3 - Referencia al marco conceptual

Las modificaciones actualizan NIIF 3 para que se pueda referir al marco conceptual 2018 en lugar del marco de
1989. También anadieron un requerimiento que, para obligaciones dentro del alcance de NIC 37, un comprador
aplica la NIC 37 para determinar si la fecha de adquisicién es una obligacion presente o existe como resultado a
partir de un evento pasado. Por gravamenes que estén dentro del alcance de IFRIC 21 Gravamenes, el comprador
aplica IFRIC 21 para determinar si la obligacién da lugar a un pasivo para pagar el gravamen que ocurrio en la
fecha de adquisicion.

Finalmente, las modificaciones agregan una declaracion explicita que el comprador no reconocera un activo
contingente adquirido de una combinacién de negocios.
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Compaiia Azucarera La Estrella, S.A. y subsidiarias y afiliadas
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Calesa, S.A.)

Notas a los estados financieros combinados
Nueve meses terminados el 28 de febrero de 2022

Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea en o después
del periodo inicial del primer periodo anual iniciando en o después del 1 de enero de 2022. Con opcion a aplicacion
anticipada si la entidad también aplica todas las otras referencias actualizadas (publicadas junto con el marco
conceptual) al mismo tiempo o anticipadamente. La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacién de
las enmiendas en el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a NIC 37 - Contratos onerosos - costos por cumplir un contrato

Las modificaciones especifican que los ‘costos por cumplir’ un contrato comprende los ‘costos relacionados
directamente al contrato’. Los costos que se relacionan directamente a un contrato consisten de los costos
incrementales y los costos por cumplir un contrato (ejemplo: mano de obra o materiales) y la asignacion de otros
costos que se relacionen directamente para cumplir un contrato (como la asignacion de la depreciacién a las
partidas de propiedad, planta y equipo para cumplir el contrato).

Las modificaciones aplican para contratos en los cuales la entidad no ha cumplido aun con todas sus obligaciones
al inicio del periodo anual de reporte en los cuales la entidad aplique por primera vez las modificaciones. Los
comparativos no deben reformularse. En cambio, la entidad debe reconocer el efecto acumulado de la aplicacion
inicial de las modificaciones como un ajuste al balance en las utilidades retenidas o algun otro componente de
capital, como sea apropiado, para la fecha de aplicacion inicial.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2022, con
opcién de aplicacion anticipada. La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de las enmiendas
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados.

Modificaciones anuales a las normas NIIF 2018-2020

Las modificaciones anuales incluyen la modificacion a tres normas de interés para el Grupo:
NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La modificacion provee alivio adicional para la subsidiaria que adopta por primera vez después que su matriz con
respecto a la contabilidad por las diferencias acumuladas por conversion. Como resultado de las modificaciones,
una subsidiaria usa la excepcion de NIIF 1: D16(a) ahora puede elegir mediar los efectos acumulados por
conversion de las operaciones extranjeras a valor en libros que serpia lo que se incluye en los estados consolidados
de la matriz, basado en la fecha de transicién de la matriz a NIIF, si no hubo ajustes por los procedimientos de
consolidacion y por los efectos de combinacion de negocios en los que la matriz adquirié a la subsidiaria. Una
eleccién similar esta disponible para una asociada o negocio conjunto que usa la excepciéon en NIIF 1: D16(a).

La modificacion es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2022, con opcién de adopcién
anticipada. La Administraciéon de la Companiia no prevé que la aplicaciéon de las enmiendas en el futuro tenga un
impacto en los estados financieros consolidados.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La modificacion aclara que al aplicar la prueba del “10%’ para evaluar si se debe dar de baja un pasivo financiero,
una entidad incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el prestatario) y el prestador, incluyendo
cuotas pagadas o recibidas por la entidad o el prestador.

Las enmiendas son aplicadas prospectivamente a las modificaciones o cambios que ocurran en o después de la
fecha que la entidad aplica por primera vez la enmienda.
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Notas a los estados financieros combinados
Nueve meses terminados el 28 de febrero de 2022

La modificacion es efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de 2022, con opcion
a aplicacion anticipada. La Administracion de la Companiia no prevé que la aplicacion de las enmiendas en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros consolidados.

NIIF 16 - Arrendamientos

Las modificaciones eliminan la figura del reembolso por mejoras a los arrendamientos. Como las modificaciones
a la NIIF 16 solo son con respecto a un ejemplo ilustrativo, no hay fecha de inicio establecida.

NIC 41 - Agricultura

La modificacién elimina el requisito de la NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo para impuestos
al medir valor razonable. Esto alinea la valoracion del valor razonable de la NIC 41 con los requisitos de la NIIF 13
Valoraciéon del Valor Razonable para utilizar flujos de efectivo y tasas de descuento internamente coherentes y
permite a los preparadores determinar si deben usar la tasa antes o flujos de efectivo después de impuestos y
tasas de descuento para la valoracion del valor razonable mas adecuada.

La modificacion se aplica prospectivamente, es decir, para medicion del valor razonable en o después de la fecha
en que una entidad inicialmente aplica la enmienda. La enmienda es efectiva para los periodos anuales que
comienzan a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacion anticipada permitido. La administracion de la Compania
no prevé que la aplicacion de las enmiendas en el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados

En adicion, las siguientes modificaciones han sido emitidas y no tienen efecto en los estados financieros
consolidados del Grupo:

e NIIF 17 - Seguros.

e Modificaciones a NIC 16 - Propiedad, planta y equipo - antes de ser utilizados.

3. Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos estados financieros consolidados
se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente con relacién al afio anterior.

3.1. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Compafiia Azucarera La Estrella, S.A. y
las entidades que controla (sus subsidiarias) Agricola de Rio Grande, S.A. y Roadvale International Inc.

La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando la Compafiia obtiene control sobre la subsidiaria y termina
cuando el Grupo pierde control de la subsidiaria.

El control se obtiene cuando la Compafia:

. Tiene poder sobre una participada;
. Esta expuesta a o tiene derechos sobre rendimientos variables provenientes de su relacion con la participada;

y
. Tiene la habilidad de usar su poder sobre la participada y ejercer influencia sobre el monto de los rendimientos

del inversionista.

La Compania reevalua si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias indican que hay cambios a
uno o mas de los tres elementos de control antes mencionados.
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Compaiia Azucarera La Estrella, S.A. y subsidiarias y afiliadas
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Calesa, S.A.)

Notas a los estados financieros combinados
Nueve meses terminados el 28 de febrero de 2022

La Compania considera todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar si los derechos de voto en una
participada son o no suficientes para darle el poder, incluyendo:

. El tamafio del porcentaje de derechos de voto de la Compafiia relativo al tamafio y dispersion de los
porcentajes de otros poseedores de voto;

. Derechos de voto potenciales mantenidos por la Compafiia, otros accionistas u otras partes;

. Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

. Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiquen que la Compafiia tiene, o no tiene, la habilidad
actual para dirigir las actividades relevantes al momento que se necesite tomar decisiones, incluyendo
patrones de voto en asambleas de accionistas previas.

La ganancia o pérdida de cada subsidiaria del otro resultado integral se atribuyen a los propietarios de la Compania
y a las participaciones no controladoras. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios
de la Compafia y a las participaciones no controladoras aun si los resultados en las participaciones no
controladoras tienen un saldo negativo.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos entre compafiias son eliminados en la consolidacion.
Inversiones en entidades no consolidadas

Una asociada es una entidad sobre la que la Companiia posee influencia significativa, y no es una subsidiaria ni
constituye una participacién en un negocio conjunto. Influencia significativa es el poder de participar en las

decisiones de politica financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto
de tales politicas.

3.2. Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros dependiendo del propésito para el cual fue adquirido.

Efectivo

El efectivo estd compuesto por efectivo en caja y depdsito a la vista en bancos. Para efectos de la preparacion del
estado consolidado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como efectivo todas las cuentas de efectivo que
no tienen restricciones para su utilizacion.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados de corto plazo, que no devengan intereses, con cobros
fijos mensuales o determinables y que no se cotizan en un mercado activo. Estas se reconocen inicialmente al
costo, por el valor de las facturas por ventas al crédito, y en casos de deterioro, se establece una provision para
pérdidas crediticias esperadas de cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provision.
Deterioro - activos financieros

La Administracion estima la provision para deterioro de cuentas por cobrar con base en la evaluacion de las cuentas
por cobrar y su viabilidad de cobro, basada en la morosidad existente, garantias recibidas y criterio de la
Administracion sobre la capacidad de pago de los deudores.

La Compaiiia tiene dos tipos de activos financieros que estan sujetos al modelo de pérdida crediticia esperada:

* Efectivo
* Cuentas por cobrar
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Nueve meses terminados el 28 de febrero de 2022

Si bien el efectivo y los equivalentes de efectivo también estan sujetos a los requisitos de deterioro de la NIIF 9, la
pérdida por deterioro no es material.

La Companiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas que utiliza
una previsién de pérdida esperada de por vida para todas las cuentas por cobrar reconocidas desde el
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar. Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por
cobrar se han agrupado en funcion de las caracteristicas de riesgo de crédito compartido y los dias vencidos
basados en los perfiles de cobro en un periodo de 36 meses antes de la fecha de reporte, respectivamente, y las
pérdidas crediticias historicas correspondientes experimentadas dentro de este periodo.

Las tasas de pérdida historicas se ajustan para reflejar la informacion actual y prospectiva sobre los factores
macroeconomicos que afectan la capacidad de los clientes para liquidar las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se dan de baja cuando no hay una expectativa razonable de recuperacion. Los indicadores
de que no hay una expectativa razonable de recuperacion incluyen, entre otros, el hecho de que un deudor no
participe en un plan de reembolso con la Compaifiia, y la falta de pago contractual por un periodo con mas de 120
dias de vencimiento.

Las pérdidas por deterioro en las cuentas por cobrar comerciales se presentan como tal dentro de "otros gastos"
en los resultados operativos. Las recuperaciones subsiguientes de montos previamente dados de baja se acreditan
contra la misma partida.

3.3. Pasivos financieros
La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual fue adquirido.
Cuentas por pagar y otros pasivos

Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo son reconocidas al costo, el cual se aproxima a su valor
razonable, debido a la corta duracién de las mismas.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de transaccion
incurridos. Posteriormente, los financiamientos son reconocidos a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
el producto neto de los costos de transaccion y el valor de redencién es reconocida en el estado consolidado de
ganancia o pérdida durante el periodo del financiamiento, utilizando la tasa de interés efectiva.

3.4 Inventarios de azucar y derivados

Los inventarios de azucar y derivados estan valorados a costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo
del inventario de productos terminados (azucar refinada, cruda y turbinada) y productos en procesos incluye la
materia prima, mano de obra directa y otros costos directos e indirectos relacionados con la produccion. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la determinacién del costo.

El método de inventario utilizado para su valuaciéon es costo promedio.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de
terminacion y los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

El inventario de combustible, materiales y suministros se determinaron por el método de costo promedio. El costo
incluye los costos de adquisicion y también los costos incurridos al trasladar los inventarios a su ubicacién y
condiciones actuales. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen
en la determinacion del precio de adquisicion.
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Estos costos son reconocidos en el costo de produccién en la medida que son utilizados para tal propésito.
3.5 Plantaciones y cultivos

Las plantaciones y cultivos consisten en los costos incurridos hasta el 31 de mayo fecha de cierre del presente
informe y se relacionan con las cosechas de la zafra 2020.

3.6 Adelantos a proveedores

Ciertos proveedores requieren el pago por anticipado de un porcentaje de la orden de compra para garantizar el
despacho de la materia prima e insumos. Estos pagos son contabilizados como adelantos a proveedores y
aplicados a la cuenta por pagar al recibirse la materia prima e insumos.

3.7 Propiedades, maquinaria, equipo, mobiliario y mejoras

Los terrenos se registraron originalmente a su costo de adquisicion, y posteriormente la Administracién adopto el
método de contabilizacién de ciertas de dichas propiedades a su valor de mercado, registrando un superavit por
revaluacion en la seccion de patrimonio. El superavit por revaluacion sera transferido directamente a la cuenta de
ganancias retenidas cuando se realice. El edificio, maquinaria, equipo, mobiliario y mejoras estan contabilizados
al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida util son contabilizados a gastos de
operaciones en la medida en que se incurren.

La ganancia o pérdida originadas por el retiro o disposicién de una partida de propiedades, maquinaria, equipo,

mobiliario y mejoras son producto de la diferencia entre el producto neto de la disposicion y el valor en libros del
activo, y son reconocidas como ingresos o gastos en el periodo en que se incurren.

La depreciacion y amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en los siguientes afnos de vida
util estimada:

Vida util estimada

Activos en ahos
Edificios y mejoras 40
Magquinaria, equipo rodante y otros 6 %2-20
Carreteras, puentes, drenajes, muros y otros 20
Muebles, equipo de oficina, almacén y residencia 12%2y 40

3.8 Construcciones en proceso
Las construcciones en proceso incluyen todos los costos incurridos directamente en proyectos especificos. Al
finalizar el proyecto, los costos son reclasificados a las cuentas especificas de los activos relacionados.

3.9 Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se reconocen al mas bajo entre al valor en
libros y el valor razonable menos los costos de venta.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si se recupera su valor en libros a través de
una transaccion de venta en lugar de a través de un uso continuo. Esta condicion sélo se considera cumplida
cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de enajenacion) esta disponible para la venta inmediata
en su condicién actual. La Administracion debe comprometerse con la venta, que debe esperarse que califique
para el reconocimiento como una venta completada dentro de un afio desde su clasificacion.

Cuando el Grupo se compromete a un plan de venta que implica la pérdida de control de una subsidiaria, todos los
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activos y pasivos de esa subsidiaria se clasifican como mantenidas para la venta cuando se cumplen los criterios
descritos anteriormente, independientemente de si el Grupo conservara una participacion no controladora en su
antigua filial después de la venta.

Cuando el Grupo esta comprometido con un plan de venta que implica la enajenacion de una inversion en una
asociada o, una parte de una inversién en una asociada, la inversion, o la parte de la inversion en la asociada, que
sera vendida se clasifica como mantenido para la venta cuando se cumplen los criterios descritos anteriormente.
El Grupo deja entonces de aplicar el método de participacién en relacién con la porcidon que se clasifica como
mantenida para la venta. Cualquier porcion retenida de una inversién en una asociada que no ha sido clasificada
como mantenida para la venta sigue siendo contabilizada utilizando el método de participacion

3.10  Partes y repuestos

Las partes y repuestos estan valuados al costo. El costo incluye los costos de adquisicién y también los costos
incurridos al trasladar los inventarios a su ubicacion y condiciones actuales. Los descuentos comerciales, las
rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El método de inventario utilizado para su valorizacién es costo promedio. Estos costos son reconocidos en el costo
de produccion en la medida que son utilizados para tal propdsito.

3.11  Provisioén para obsolescencia de inventarios

La Administracién estima la provision para obsolescencia de inventarios de partes y repuestos con base en la
evaluacion del valor neto realizable de los inventarios, su demanda estimada y la existencia de la maquinaria y
equipo para los cuales fueron adquiridos. Los inventarios que resulten obsoletos en cada periodo se rebajan de la
provisién acumulada.

3.12 Deterioro — activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de las compafias es revisado a la fecha de reporte para
determinar si existen indicativos de deterioro permanente. Si existe algun indicativo, entonces el valor recuperable
del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos para su venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados
futuros son descontados a su valor presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion
de mercado corriente del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.

Para propésitos de la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor grupo de activos que
generan entradas de flujos por su uso continuo que son altamente independientes de las entradas de flujos de
otros activos o grupos de activos (unidades generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algun cambio en la estimacioén usada para determinar el valor
recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada soélo hasta que el valor segun libros del activo no exceda el

valor segun libros que hubiese sido determinado, neto de depreciacion y amortizacién sino se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.
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3.13  Adelantos recibidos de clientes

Las Companias mantienen la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los despachos de productos
terminados, los cuales son aplicados a la cuenta por cobrar después de generarse la factura de venta. Estos
abonos son contabilizados como adelantos recibidos de clientes.

3.14 Beneficios a empleados — fondo de cesantia

El Codigo de Trabajo indica que los empleadores deberan establecer un Fondo de Cesantia para pagar a los
trabajadores a la terminacién de todo contrato de tiempo indefinido la prima de antigiiedad y una indemnizacion en
caso de un despido injustificado o renuncia justificada.

Para el establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la cuota parte relativa a la prima de antigtiedad
del trabajador (1.92% del salario) y el cinco por ciento (5%) de la cuota parte mensual de la indemnizacién a que
pudiese tener derecho el trabajador.

Las cotizaciones trimestrales se depositaran en un fideicomiso administrado por una entidad autorizada e
independiente del empleador, se reconocen como gasto de operaciones y son deducibles para efectos del
impuesto sobre la renta.

En cumplimiento con el Cédigo de Trabajo, las Companias han establecido fondos de cesantia en Fidecomisos de
Fondo de Cesantia ubicados en la Republica de Panama.

3.15  Arrendamientos
(i) La Companhia como arrendatario

La Compainia arrienda edificios, equipo de computo y otros activos. Los términos de los contratos son negociados
de manera individual y contienen diferentes caracteristicas y condiciones.

La Compania evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del contrato. La Compafiia reconoce
un activo por derecho de uso y un pasivo de arrendamiento correspondiente con respecto a todos los acuerdos de
arrendamiento en los que es el arrendatario, excepto los arrendamientos a corto plazo (definidos como
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos) y arrendamientos de activos de bajo valor.
Para estos arrendamientos, la Compafiia reconoce los pagos del arrendamiento como un gasto operativo de forma
lineal durante el plazo del arrendamiento, a menos que otra base sistematica sea mas representativa del patrén
de tiempo en el que se consumen los beneficios econdmicos de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan
en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa implicita en el arrendamiento. Si esta tasa no se puede
determinar facilmente, la Compafiia usa su tasa de endeudamiento incremental.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos futuros (se excluyen lo
desembolsado antes o al inicio), descontados a la tasa de descuento de la Compafiia. Los pagos futuros incluyen:

Pagos fijos.

Pagos variables que se basan en un indice o tasa.

Montos que se espera que pague el arrendatario como garantia de valor residual.

El precio de una opcién de compra su el arrendatario como garantias de valor residual.
Penalidades por rescision del contrato de arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como una linea separada en el estado consolidado de situacion financiera.
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El pasivo por arrendamiento es medido al costo amortizado utilizando el método de tasa efectiva. El pasivo por
arrendamiento se mide posteriormente aumentando el importe en libros para reflejar los intereses sobre el pasivo
por arrendamiento (utilizando el método de interés efectivo) y reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos
de arrendamiento realizados.

La Compaiiia vuelve a medir el pasivo por arrendamiento (y realiza los ajustes correspondientes relacionados al
activo por derecho de uso) siempre que:

e El plazo de arrendamiento ha cambiado o hay un cambio en la evaluacion del ejercicio de una opcién
de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se mide nuevamente descontando los pagos
de arrendamiento revisados utilizando una tasa de descuento revisada.

e Los pagos de arrendamiento cambian debido a cambios en un indice o tasa o un cambio en el pago
esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se mide
nuevamente descontando los pagos de arrendamiento revisados utilizando la tasa de descuento inicial
(a menos que los pagos de arrendamiento cambien se debe a un cambio en una tasa de interés
flotante, en cuyo caso se utiliza una tasa de descuento revisada).

¢ Se modifica un contrato de arrendamiento y la modificacion del arrendamiento no se contabiliza como
un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se mide nuevamente
descontando los pagos de arrendamiento revisados utilizando una tasa de descuento revisada.

La Compaiiia no ha tenido que realizar ajustes durante el afio presentado.

Los activos por derecho de uso comprenden la medicién inicial del pasivo de arrendamiento correspondiente, los
pagos de arrendamiento realizados en el dia de inicio o antes y cualquier costo directo inicial. Posteriormente se
miden al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro.

Cada vez que la Companiia incurre en una obligacién por los costos de desmantelar y eliminar un activo arrendado,
restaurar el sitio en el que se encuentra o restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos
y condiciones del arrendamiento, una provisiéon es reconocida y medida bajo NIC 37. Los costos se incluyen en el
activo de derecho de uso relacionado, a menos que se incurra en esos costos para producir inventarios.

Los activos por derecho de uso se deprecian durante el periodo mas corto del plazo de arrendamiento y la vida
util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del activo
por derecho de uso refleja que la Compania espera ejercer una opcion de compra, el activo por derecho de uso
relacionado se deprecia a lo largo de la vida util del activo subyacente. La depreciacion comienza en la fecha de
inicio del arrendamiento.

El activo por derecho de uso es presentado como una linea separada en el estado consolidado de situacion
financiera.

Las rentas variables que no dependen de un indice o tasa no se incluyen en la medicién del pasivo por
arrendamiento y el activo por derecho de uso. Los pagos relacionados se reconocen como un gasto en el periodo
en el que ocurre el evento o condicidon que desencadena esos pagos y se incluyen en la linea de alquileres en el
estado consolidado de ganancia o pérdida.

(ii) La Compaiia como arrendador
La Compania celebra contratos de arrendamiento como arrendador con respecto a algunas de sus tierras e

instalaciones. La Compania también alquila equipos a los minoristas necesarios para la presentacién y el ajuste y
prueba del cliente de calzado y equipos fabricados por la Compania.
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Los arrendamientos para los que la Compania es arrendador se clasifican como arrendamientos financieros u
operativos. Siempre que los términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad al arrendatario, el contrato se clasifica como un arrendamiento financiero. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la Compainiia es un arrendador intermedio, contabiliza el arrendamiento principal y el subarrendamiento
como dos contratos separados. El subarrendamiento se clasifica como un arrendamiento financiero u operativo
por referencia al activo por derecho de uso derivado del arrendamiento principal.

Los ingresos por alquileres de los arrendamientos operativos se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento correspondiente. Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién y organizacion de un
arrendamiento operativo se agregan al valor en libros del activo arrendado y se reconocen linealmente durante el
plazo del arrendamiento.

3.16  Provision

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, las Companias tienen una obligacién legal o
implicita en el presente, que pueda ser estimada con suficiente fiabilidad, y es probable que una salida de
beneficios econémicos sea necesaria para cancelar la obligacion.

3.17  Acciones de capital

Los instrumentos financieros emitidos por las Compafiias se clasifican como patrimonio, sé6lo en la medida en que
no se ajustan a la definicién de un pasivo o un activo financiero. Las acciones comunes de las Compafias se
clasifican como instrumentos de patrimonio.

3.18 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable del afio, utilizando la tasa
efectiva vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera y cualquier otro ajuste sobre el impuesto
a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido corresponde al monto de impuesto esperado a recuperar o pagar sobre las
diferencias temporarias entre los valores en libros reportados de activos y pasivos, y sus correspondientes bases
fiscales. Los pasivos por impuestos sobre la renta diferidos son generalmente reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles. Los activos por impuesto sobre la renta diferido generalmente se reconocen
para todas las diferencias temporarias deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no
aprovechadas, hasta la extension en que se considere probable que la Compaiiia va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos. Tales activos y pasivos no son reconocidos si las
diferencias temporarias proceden del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Los pasivos por impuesto sobre la renta diferido son reconocidos para diferencias temporarias imponibles
asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, excepto en aquellos
casos en que la Compania sea capaz de controlar el momento de la reversion de la diferencia temporaria y es
probable que la diferencia temporaria no revierta en un futuro previsible. Los activos por impuesto sobre la renta
diferido que surgen de diferencias temporarias deducibles asociadas con tales inversiones y participaciones soélo
son reconocidos en la medida que sea probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y
se disponga de ganancias fiscales contra las cuales puedan utilizarse dichas diferencias temporarias.

El valor en libros de los activos por impuesto sobre la renta diferido es revisado al final de cada periodo de reporte,
y reducido hasta la extensién de que no resulte probable que la Compafiia disponga de ganancias fiscales futuras
suficientes para recuperar la totalidad o una porcioén de tales activos.
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Los impuestos sobre la renta diferidos activos y pasivos son determinados utilizando las tasas de impuesto que se
espera aplicaran en el momento en que el activo se realice o el pasivo se liquide, con base en tasas y leyes fiscales
aprobadas, o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado, al final del periodo de reporte. La
medicién de tales impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
Compafiia espera, al final del periodo de reporte, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos sobre la renta, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos
en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del periodo, excepto si tales impuestos se relacionan con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en patrimonio, en cuyo caso, el impuesto sobre
la renta corriente o diferido es también reconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonio,
respectivamente.

3.19  Reconocimiento de ingresos
Ventas

Los ingresos se miden en funcion de la consideracién a la que la Compafia espera tener derecho en un contrato
con un cliente y excluye las cantidades recaudadas en nombre de terceros. La Compariia reconoce los ingresos
cuando transfiere el control de un bien o producto a un cliente.

La Compaiia vende bienes y productos principalmente al mercado mayorista. Para las ventas de bienes y
productos al mercado mayorista, los ingresos se reconocen cuando el control de los bienes es transferido, es decir,
cuando la mercancia ha sido enviada a la ubicacion especifica del mayorista (entrega). Siguiendo la entrega, el
mayorista tiene total discrecion sobre la forma de distribucion y el precio de venta de la mercancia, tiene la
responsabilidad principal en la venta de los bienes y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en relacion con
los bienes. La Compania reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al mayorista, ya que esto
representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se requiere
el paso del tiempo antes de que venza el pago.

Intereses

El ingreso por intereses es reconocido sobre la base proporcional de tiempo, tomando en consideracion el saldo
del valor principal y la tasa de interés aplicable.

Ingreso por dividendos

El ingreso por dividendos de las inversiones es reconocido cuando los derechos de los accionistas a recibir pagos
hayan sido declarados.

3.20 Informacién por segmento

La Compafiia reporta los segmentos operativos conforme a la NIIF 8 - Segmento de Operacion. Los segmentos
operativos son componentes de una entidad: (a) que desarrolla actividades de negocio de las que puede obtener
ingresos de las actividades ordinarias e incurrir en gastos; (b) cuyos resultados de operacion son revisados de
forma regular por la maxima autoridad en la operacion de toma de decisiones de la entidad, para decidir sobre los
recursos a ser asignados al segmento y evaluar su rendimiento; (c) en el que la informacién financiera
diferenciadora esta disponible.

La Compafiia opera un solo segmento, “Produccidon de azucar’. La Compafiia no tiene otros productos

significativos que requieran ser sometidos a riesgos ni rendimientos de naturaleza diferente a los de produccién de
azucar que ameriten ser revelados por segmentos de negocio y/o segmentos geograficos.

4 Estimaciones contables criticas y juicios
Los estimados vy juicios son continuamente evaluados con base en la experiencia histérica y otros factores

incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean sean razonables bajo las circunstancias. En el futuro,
la experiencia real puede diferir de los estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo
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significativo de causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del siguiente afio
fiscal, se discuten abajo.

Provision para valor neto de realizacion del inventario de azucar y derivados

La evaluacién del valor neto realizable de los inventarios, el analisis de su demanda estimada con base al
comportamiento historico y el precio de salida en el mercado internacional son factores utilizados para estimar la
provisién que se debe establecer el valor neto de realizacion del inventario, lo que implica un uso elevado de juicio.

Provisién para posibles deterioros de cuentas por cobrar

La revision de los saldos individuales de los clientes con base en la calidad crediticia de cada uno, la tendencia de
la economia y del mercado, y el andlisis del comportamiento histérico de los saldos de clientes reconocidos como
cuentas incobrables son factores utilizados para estimar la provisién que se debe establecer para posibles cuentas
de cobro dudoso. En adicion la Companiia determina tasas de pérdida esperadas, lo que implica un uso elevado
de juicio.

Provisién para obsolescencia de inventarios de materiales y suministros

La evaluacién del valor neto realizable de los inventarios, el analisis de su demanda estimada con base al
comportamiento histérico y la existencia de la maquinaria y equipo para los cuales fueron adquiridos son factores
utilizados para estimar la provision que se debe establecer para posible obsolescencia del inventario de partes y
repuesto, lo que implica un uso elevado de juicio.

Impuesto sobre la renta

Las Compaiiias estan sujetas a un juicio significativo que se requiere para determinar la provision para impuesto
sobre la renta. Durante el curso normal de los negocios, existen transacciones y calculos para determinar el
impuesto final que pueden resultar inciertas. Como resultado, las Compafias reconocen estos pasivos fiscales
cuando, a pesar que la creencia de la Administracion sea soportable, las Compafiias creen que ciertas posiciones
son susceptibles de ser desafiadas durante la revisién por parte de las autoridades fiscales.

Las Compafias consideran que sus provisiones por impuesto sobre la renta son adecuadas para todos los afios
basada en la evaluacion de muchos factores, incluyendo la experiencia y las interpretaciones de la legislaciéon
fiscal. Esta evaluacion se basa en estimaciones y suposiciones, y puede implicar una serie de juicios complejos
sobre eventos futuros. En la medida en que el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente a los montos
registrados, tales diferencias se reconocen en el periodo en que se realice tal determinacion.

Contingencias legales

Las Companias revisan los casos legales pendientes siguiendo la evolucion de los procedimientos legales y, en
cada fecha de presentacion de informes, con el fin de evaluar la necesidad de provisiones y revelaciones hechas
en los estados financieros consolidados. Entre los factores considerados por las Companias en la toma de
decisiones sobre contingencias legales estan la evolucién del caso (incluyendo el progreso después de la fecha
de los estados financieros consolidados, pero antes de que esas declaraciones sean emitidas), las opiniones o
puntos de vista de los asesores legales, la experiencia en casos similares y cualquier decisién de la Administraciéon
de las Compafiias en cuanto a cdmo va a responder al pleito, reclamacion o litigio.
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5 Efectivo

Los saldos en efectivo se presentaban asi:

Febrero Mayo
2022 2021
En caja 33,255 23,675
En bancos - a la vista 85,050 128,916
118,305 152,591
6 Cuentas por cobrar, neto
Las cuentas por cobrar comerciales y otras presentaban los siguientes saldos:
Febrero Mayo
2022 2021
Clientes 4,155,569 2,341,364
Provisién acumulada para deterioro de cuentas por cobrar (35,834) (35,834)
4,119,735 2,305,530
Otras
Colonos 258,013 304,738
Empleados 39,748 25,452
4,417,496 2,635,720
El analisis de morosidad de cuentas por cobrar clientes se desglosa asi:
Febrero Mayo
2022 2021
Corriente 2,840,341 2,076,617
31 a 60 dias 1,000,000 139,065
61 a 90 dias 83,993 4,519
91 a 120 dias 47,459 6,275
121 dias y mas 183,776 114,888
4,155,569 2,341,364
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La provision acumulada para deterioro de cuentas por cobrar reporto el siguiente movimiento:

Febrero Mayo
2022 2021
Saldo al inicio del afio 35,834 126,950
(Disminucion) en provision del afio - (91,116)
Saldo al final del afio 35,834 35,834
7 Inventarios
El inventario de azucar y derivados se detalla a continuacion:
Febrero Mayo
2022 2021
Azucar y derivados:
Refinada 8,562,086 6,303,544
Turbinada 5,131,322 11,054,620
Cruda 4,171,587 3,377,577
17,864,995 20,735,741
Melaza y otros 353,942 414,272
18,218,937 21,150,013

El inventario de azucar funge como garantia de financiamiento, tal como se revela en la Nota 19.

8 Inventario de combustible, materiales y suministros, neto

El inventario de combustible, materiales y suministros se detalla a continuacion:

Febrero Mayo

2022 2021
Inventario 1,788,969 1,177,205

Provisién acumulada para obsolescencia de materiales
y suministros (50,881) (52,685)
1,738,088 1,124,520
Produccion en proceso 2,722,901 1,790,227
4,460,989 2,914,747
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El movimiento de la provisién acumulada para obsolescencia de inventario de combustible, materiales, insumos y
suministros es como sigue:

Febrero Mayo
2022 2021
Saldo al inicio del afio 52,685 46,088
Provision del afio (Véase Nota 24) - 6,855
Provisién recuperada (1,804) (258)
50,881 52,685
9 Plantaciones y cultivos

Las plantaciones y cultivos estaban compuestos por plantaciones de cafa que ascienden al monto de
B/. 5,638,889 (Mayo 2021: B/.5,783,031).

10 Impuestos y gastos pagados por anticipado

Los impuestos y gastos pagados por anticipado se componen de las siguientes partidas al cierre de mayo:

Febrero Mayo

2022 2021
Impuesto sobre la renta 1,046,234 1,046,234
Seguros 159,300 -
Otros impuestos 38,118 30,014
Otros gastos pagados por anticipado 54,022 120,008
1,297,674 1,196,256
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1 Propiedades, maquinaria, equipo, mobiliario y mejoras, neto

Las propiedades, maquinaria, equipo, mobiliario y mejoras se resumen a continuacion:

28 de febrero de 2022

Costo
Saldo al inicio del afio

Compras
Reclasificacion
Transferencia
Descartes

Saldo al final del afio

Depreciacion y amortizacion
acumuladas

Saldo al inicio del afio

Gastos del afio

Descartes

Saldo al final del afio

Saldo neto

31 de mayo de 2021

Costo

Saldo al inicio del afio
C